Compaiia Minera Milpo S.A_A.

NOTA DE PRENSA

RESULTADOS FINANCIEROS - PRIMER SEMESTRE 2003

Durante el primer semestre del 2003, Milpo obtuvo una utilidad neta de US$ 7.2
millones, monto que supera en 29% a la obtenida en todo el afio 2002.

El incremento en la utilidad neta se sustenta, principalmente, en el mayor EBITDA
obtenido durante el primer semestre del 2003 de US$ 14.2 millones, 49% por encima del

registrado en el mismo periodo del 2002. Entre otras, la principal razén de este aumento
es la constante reduccién de costos, objetivo que se ha ido cumpliendo progresivamente
en los ultimos trimestres desde que se implantd una Politica de Austeridad orientada a
disminuir los costos y gastos operativos al interior de las unidades operativas y de la
oficina corporativa.

o En el caso del costo de produccion unitario de la Mina El Porvenir, éste fue de
US$ 17.39/TMS, un 7% menos que los US$ 18.71/TMS obtenidos en el primer
semestre 2002. Cabe destacar que este nivel es considerado como uno de los mas
bajos del mundo para los productores de zinc.

o] En cuanto a los gastos administrativos, éstos disminuyeron en 44% durante el
primer semestre 2003, respecto al mismo periodo 2002.

Adicionalmente, parte del mayor EBITDA obtenido se sustenta en los mayores ingresos
operativos recibidos por la compafiia:

o] Incremento en 10% en los ingresos por ventas. Este incremento se debe,
principalmente, a los nuevos récords de producciéon alcanzados en el primer
semestre, tanto de mineral tratado como de concentrados producidos:

Var.
En TMS 1S03 1502 %

Mineral Tratado 645,146 | 589,827 9%
Concentrados Zn 84,592 79,000 7%
Concentrados Pb 21,134 20,419 4%
Concentrados Cu 1,927 1,831 5%




Cabe destacar que este aumento en los ingresos por ventas se dio al margen de

que los precios & mercado del zinc y del plomo disminuyeron en 1% y 3%,
respectivamente, respecto al primer semestre del 2002.

o] Asimismo, se incrementaron los ingresos por opciones en 105% respecto al
primer semestre 2002 (a US$ 1.7 millones). Cabe destacar que en lo que va del
afo, se han invertido cerca de US$ 800,000 en la compra de nuevos contratos
de coberturas.

Por otro lado, gracias a los mejores resultados en términos de EBITDA, Milpo generd un
flujo de caja neto de US$ 6.6 millones, cerrando junio, con US$ 10.8 millones en caja,
161% mas respecto al cierre del 2002. Cabe destacar este nivel, a pesar de las inversiones
realizadas en lo que va del afio (US$ 10.3 millones, monto que incluye US$ 8.5 millones en
el Proyecto de Profundizacion de la Mina) y de la amortizacion del principal de la deuda (en
marzo concluyd el afio de gracia del contrato con el WEST LB).

Estos mejores resultados operativos han repercutido positivamente en los diferentes
ratios financieros de la Compafiia:

.~ 1S03 1S02
Ratio de Deuda / Patrimonio (1) 0.73 0.86
Ratio Ventas / Deuda 56% 49%
EBITDA / intereses (3) 8.13 3.20
EBITDA / ventas 0.51 0.38
Margen Operativo (2) 42% 27%
Margen Neto (2) 26% 7%

(1) Mejora debido a la menor deuda financiera y al aumento del patrimonio neto
gracias a las mayores utilidades obtenidas en el 2002 y en lo que va del 2003.

(2) Incrementos gracias al mayor EBITDA obtenido y, con ello, a la mayor
utilidad neta.

(3) Incremento gracias al mayor nivel de EBITDA y a los menores gastos
financieros pagados durante el presente ejercicio.

De esta manera, los resultados obtenidos durante el primer semestre del afio 2003
son el producto, principalmente, de la activa politica de reduccién de costos y gastos
operativos al interior de la empresa, la misma que se continuara aplicando a fin de
incrementar la rentabilidad y el valor de mercado de Milpo.

San Borja, 4 de agosto de 2003



