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En busca del oferton

En el 2007, la pesca y sus movimientos dominaron las fusiones y adquisiciones
locales. Este ano -y a pesar de la crisis financiera internacional- se expandiria el
oleaje de compras y ventas hacia otros sectores.

POR ROBERTO CASTRO Y
AUGUSTO TOWNSEND K.

dd LOS DEALS POR SECTORES

L os tres sectores con mayor presencia en Los deals del afo de SE.

ace tres afnos que acd en San-
tiago se comenta que el Ban-
co de Crédito del Peru estd en

Consolidado 2005-2007

Sectores 2005 2006 2007 %

oferta. Y tratindose del principal bancode ~ Mineria 19.6%  228%  120% 18.7%——— 44
su pais, eso quiere decir que han alcanzado  Pesca 13.7% M46%  17.3% 148%——————— 39
un gran nivel de atractivo”. Con la mayor  Consumo masivo 9.8% 101%  128%  1M4%TC——— 1 ] 30
naturalidad dice lo anterior Leonardo Sud-  Servicios 3.9% 63%  128% @ 91%C——— 24
rez, director de estudios de LarrainVial,en  Energia . 5.9% 51%  83%  6.8%C—3 18
charla telefénica con SE mientras maneja  Agroindustria 5.9% 5.1% 83%  68%C—1 18
de vuelta a su casa por una de las principa-  Banca 39%  38%  15% 51%C—3 15
les autopistas de la capital chilena. industria 5.9% 1.4%  00%  4&6%T— 12

El Per estd de moda en la regién, qué  Otros sectores 31.5% 24.3%  211% | 26.1%! - e

duda cabe. Un reciente articulo de Améri-
caEconomia cuenta que en una consulta he-
cha a 12 distintos banqueros de inversién,
el pais fue -luego de Brasil- el segundo en
ser mencionado como potencial sede de
fusiones y adquisiciones (F&A} en Latino-
ameérica para este afo.

El clima de negocios ha cambiado, acaso
tanto como el disefio de las publicaciones.
Hace algo mds de 20 arios, cuando SE publi-
c6 su primera fotografia, el Banco de Crédi-
to estaba en boca de todos por su oposicién
ala estatizacién de la banca. Hace unos 10,
cuando se plasmaba por primera vez un
dibujo en la cardtula de esta publicacién,
la entidad hacia noticia por la inscripcién
ante la Conasev de Credifondo-GME, fondo
de inversion inmobiliario lanzado median-
te oferta publica. En el 2001, cuando esta
revista comenzo a publicarse enteramente
en color, sonaba por haber colocado §/.60
millones en bonos corporativos a través de
Credibolsa.

Hoy, con el banco ya rebautizado como
BCP y cuando todo el mercado elucubra
del modo mds abierto posible suposicio-
nes sobre su futuro, estas pdginas abren
una nueva etapa de su historia. Esta vez,
con un ejercicio familiar a cualquier
conversacion de un almuerzo post deal
pesquero en el centro financiero de San

Fuente: APOYD Publicaciones

Isidro o de dos amas de casa en la cola de
Wong; esto es, preguntandose qué mds
puede comprarse y venderse en cierto pais
de Sudamérica cuya economia crece ya 80
meses consecutivos y que parece haberse
convertido en una plaza harto atractiva
para hacer negocios.

Lista de compras
Mds que predecir el futuro con una bola de
cristal, SE prefiere proponer a sus lectores
un ejercicio simple: contrastar los rumores
que circundan el mercado con la dindmica
esperable en algunos sectores, apoyada en
indicadores calculables para las empresas
que listan en bolsa. Sobre esa base, los si-
guientes —en estricto orden alfabético- son
los sectores nominados a estar en la cresta
de la ola de compras del 2008.
Agroindustria. “Si los alimentos van a
subir, se abre un campo interesante para
lo agroindustrial. Pero el Pert tiene pro-
blemas de escala para atender 6rdenes
importantes. {Cémo haces? Te asocias,
te juntas, te fusionas”, reflexiona Martin
Reario, fundador de MR Consulting. Asi, la
expectativa en el sector pasa por aguardar
ofertas para algunas agroexportadoras, y
se dice que existen inversionistas estado-

unidenses interesados en asociarse con
empresas locales. Danper Trujillo, Agroin-
dustrias AIB, IQF del Peru, Corporacion
Miski, Athos y Sunshine Export son algu-
nas de las firmas atendibles (SE 1111).
Banca y Finanzas. Si bien cuantitati-
vamente no son muchas las operaciones
potencialmente realizables, casos como la
intencién de venta del Banco del Trabajo
y los rumores ya comentados sobre el BCP
voltean la mirada hacia el sector. Sobre todo,
por los intereses de actores externos en in-
gresar al mercado: “Tenemos varios pedidos
de ayudar en la creacién de nuevos bancos”,
confiesa Ramoén Galvez, socio de KPMG en el
pais. En microfinanzas, en cambio, se espe-
ran diversos movimientos en torno a cajas
rurales (ver entrevista en la pgina 32).
Consumo Masivo. Acaso el sector que
histéricamente ha crecido mds por F&A,
exhibe a Alicorp y al Grupo Nacional de
Chocolates de Colombia —propietario de
Good Foods- como compradores natura-
les. Un outsider, a decir de analistas del sec-
tor, podria ser Danone, firma francesa de
ldcteos que acaba de iniciar operaciones
en Colombia y que tiene en la mira al Perd
(ver nota aparte). Del otro lado de la mesa,
algunas empresas emblemadticas ya han






